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Conclusiones clave
Tras un período prolongado de subidas de las tarifas del sector de los 
(re)aseguros (una situación agravada por crisis que se acumulan y se 
entrecruzan), la capacidad operativa actual disponible en el mercado 
representa una ruptura significativa respecto al pasado reciente y anuncia una 
nueva fase del ciclo.

La sólida oferta ha llevado a reducciones en las tarifas ajustadas al riesgo por 
primera vez desde 2017

Índice global de precios de seguros y reaseguros (1.1) comerciales desde 2012
Media quinquenal de pérdidas aseguradas por catástrofes naturales
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Los precios cayeron desde un nivel alto en todas las líneas principales de 
seguros de bienes inmuebles 
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Precios ajustados al riesgo a 1 de enero de 2025

Catástrofe en bienes inmuebles 
(a nivel global)

Retrocesión en bienes inmuebles Directos y facultativos (a nivel global)

Con el descenso de los precios desde un nivel alto, es probable que sean 
más duraderos los cambios estructurales impuestos durante la fase dura del 
mercado. La mayor volatilidad en los beneficios de las aseguradoras parece 
que seguirá siendo una característica presente en 2025, ya que continúan 
absorbiendo la mayor parte de las pérdidas por catástrofes (elevadas) debido 
a puntos de retención más altos.

A medida que disminuya el impulso de las tarifas, cada vez será más 
importante encontrar soluciones que permitan transferir el riesgo para cerrar 
las brechas en la protección y sostener el crecimiento del mercado. El inicio de 
un nuevo ciclo ofrece oportunidades de innovación, ya que las aseguradoras 
buscan ampliar la cobertura a nuevas áreas.Las renovaciones de reaseguros a 1 de enero de 2025 experimentaron en 

general una reducción de las tarifas, lo que refleja el deseo de crecimiento 
por parte de las reaseguradoras. La diferenciación por clientes volvió a 
ser un aspecto clave de las renovaciones, lo que destaca la necesidad de 
transparencia en los datos y las relaciones.

Desde 2021, las pérdidas fuera del pico han superado cada año a las pérdidas 
dentro del pico

Índice de primas de seguros comerciales globales frente a los precios 
comerciales globales

En 2024, las primas netas del impacto de los precios crecieron por primera 
vez desde 2019
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