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Bienvenido al informe anual sobre el mercado 
de seguros de responsabilidad civil de 
administradores y directivos (por sus siglas en 
inglés, D&O) de Howden.
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Principales tendencias del mercado
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Han sido unos años de mucha inestabilidad, con 
un dramático endurecimiento del mercado entre 
2019 y 2021, seguido de dos años de caídas de las 
tasas igualmente dramáticas. De hecho, a partir del 
primer trimestre de 2022, la velocidad a la que se 
desplomaron las tasas fue la más rápida que hemos 
visto en los últimos 20 años.

¿Qué está impulsando este 
año el mercado de seguros 
de responsabilidad civil de 
D&O?
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¿Dónde se encuentra el mercado de D&O a 
medida que nos acercamos al final del primer 
trimestre de 2024? 

Definición: Mercado blando  
En términos sencillos, se produce cuando 
hay mucha capacidad aseguradora y las tasas 
son bajas. Por el contrario, el mercado duro 
aparece cuando la capacidad aseguradora es 
reducida y las tasas de primas son elevadas.
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Definición: Precio por millón o rate on line

Es la prima expresada en porcentaje del límite. Así, 
si la prima es de 100.000 GBP para un límite de 
10.000.000 GBP, la tasa es del 1%. Como las primas 
difieren por póliza, el rate on line es una forma 
útil de comparar las tasas por tomador (cliente) e 
indicar cómo ha cambiado el gasto medio de D&O a 
lo largo del tiempo.

T: TT@/#('4*#)%#%A-1"10&1*!"#$%&'()*#)%#+%,-&*+#)%#&%+.*/+(01"1)()#'121"#)%#()31/1+4&()*&%+#5#)1&%'412*+6#71+18/#,"*0("#9:9;



Êå�õî�íïäï�îï�íõù�äéóôéîôï��åì�îƌíåòï�ôïôáì�äå�ñõéåâòáó�äå�åíðòåóáó�åî�ìïó�ËË��ÛÛ���åî�âáóå�á�
4*)*+#"*+#'(.Y4-"*+W#.*&#4&13%+4&%#3-%+4&(#%"#31+3*#1/'&%3%/4*#)&(3P41'*H#U-/A-%#"(+#'1C&(+#
J(/#2-%"4*#(#"*+#/12%"%+#(/4%&1*&%+#("#SG7[ENTa#%/#!+4()*+#@/1)*+H#5#/*#"*+#J(/#+-.%&()*#
V'*3*#%+#%"#'(+*#)%#R%1/*#@/1)*WO#(#3%/*+#A-%#'(301%#"(#4%/)%/'1(O#.&*/4*#%+4(&P/#.*&#%/'1N
3(#)%#"(+#'1C&(+#(/4%&1*&%+#("#SG7[ENTaH#3

El entorno de riesgo actual  
(y… ¿son las tasas adecuadas?) 
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Desde el contexto macroeconómico más amplio, 
el enfoque de las aseguradoras respecto a las tasas 
de D&O no parece tener sentido. La gran cantidad 
de eventos adversos, tendencias macroeconómicas 
negativas y cambios en el panorama legislativo 
deberían, al menos, frenar el descenso de las tasas 
de D&O.
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Las insolvencias 
de empresas en 
Inglaterra y Gales 
alcanzaron en 
2023 su nivel 
más alto en los 
últimos 30 años
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Real Estate: un panorama 
diferente tras el COVID-19

Algunos sectores inmobiliarios se enfrentan a 
importantes dificultades tras el COVID-19. Esto 
abarca desde la exposición a determinadas clases de 
activos (por ejemplo, espacios de oficina de categoría 
B que ya no tienen demanda) hasta cuestiones de 
refinanciación, ya que los prestamistas muestran 
aversión al riesgo. Además, los activos suelen 
mantenerse en estructuras de capital que no son lo 
suficientemente flexibles, como los fondos cerrados. 
Podrían producirse reestructuraciones importantes. 
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En esta sección profundizamos en 
el panorama de D&O en América 
Latina y los Estados Unidos.4

Foco regional: 
América Latina y 
Estados Unidos
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EE. UU.  
¿Qué está pasando con los 
siniestros de valores emitidos en 
Estados Unidos?  
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EE. UU.  
¿Qué está pasando con los 
siniestros de valores emitidos en 
Estados Unidos? 
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5
Perspectivas de las 
aseguradoras 

Hablamos con varios suscriptores 
sénior de D&O para conocer sus 
puntos de vista sobre el entorno 
actual de tasación y la situación 
macroeconómica.
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Head of Commercial Management Liability, UK
Commercial Management Liability
Executive & Professional Lines
Berkshire Hathaway Specialty Insurance (BHSI)

Algunos de las opiniones de los 
suscriptores se han mantenido 
anónimas para que puedan hablar 
libremente sobre todos los temas. 
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El equipo especialista de D&O de Howden ofrece 
el apalancamiento de mercado y la experiencia 
para cumplir con los clientes, proporcionando 
soluciones a lo que puedan parecer problemas 
insuperables. Nuestro equipo asesora sobre las 
limitaciones e implicaciones específicas de la 
cobertura y, a continuación, se compromete con 
las aseguradoras que estén dispuestas a suscribir 
específicamente las pólizas que presentamos. 

Si desea analizar sus necesidades en materia de 
D&O, póngase en contacto con nosotros. 
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Kurt Rothmann 
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Pablo Fuertes 
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Michelle Allen 
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Max Deltenre 
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6El equipo 
especialista 
de D&O de 
Howden

María Alejandra Brijaldo

maria.brijaldo@howdengroup.com
Head of FL and Casualty – Howden Re Colombia

Lucia Fernanda Guerrero

lucia.guerrero@howdengroup.com
Gerente de líneas financieras y RC - Howden  Re Colombia



_(+%*#)%#R%'*"%4*+#B]H#_"(/4(#;t
9\::;#$()&1)H

X0]&'15)03(;/0+
ÎÕÝÊËÔ�ÏÈËØÏÇ��Ù�Ç�Û��ãïòòåäõòƅá�äå�óåçõòïó�ù�òåáóåçõòïó��ÎÕÝÊËÔ ��ôéåîå�óõ�äïíéãéìéï�óïãéáì�åî�Óáäòéä��Öáóåï�äå�Øåãïìåôïó��
Ô�ý�#��ðìáîôá� ü���$�� ��éîóãòéôá�åî�åì�Øåçéóôòï�Óåòãáîôéì�äå�Óáäòéä��Úïíï�� "!$��Ìïìéï��!$��ÏîóãòéðãéƉî��á��Îïêá�Ó�� ��� �
.&*21+4(#)%#̀ H[HhH#UN\9;]BB;a#%#[/+'&14(#%/#%"#R%,1+4&*#)%#"(#E1&%''18/#d%/%&("#)%#X%,-&*+#5#h*/)*#)%#_%/+1*/%+#'*/#/u#nN9BaB#5#
)%#3%)1()*&#)%#&%(+%,-&*+#/u#RnN:::BH

�ÎÕÝÊËÔ�òåáìéúá�ìá�áãôéöéäáä�äå�íåäéáãéƉî�åî�óåçõòïó�ãïî�óõêåãéƉî�á�ìïó�ðòéîãéðéïó�äå�èïîåóôéäáä��åñõéäáä�ù�ðòïæåóéïîáìéäáä��åî�
âåîåĦãéï�ù�òåðòåóåîôáãéƉî�äå�ìïó�éîôåòåóåó�äå�óõó�ãìéåîôåó�æòåîôå�á�ìáó�ãïíðáǋƅáó�áóåçõòáäïòáó��Ëî�ãáóï�äå�ñõåêá�ï�òåãìáíáãéƉî�
&%+.%'4*#)%#"(#('4-('18/#)%#<GvE!`O#7)H#.*)&P#)1&1,1&+%#("#414-"(&#)%"#+%&21'1*#)%#(4%/'18/#("#'"1%/4%#&%3141%/)*#-/(#'*3-/1'('18/#
á�Éáììå�ìá�Öáú�îý��Èáêï���"����Üéçï��Öïîôåöåäòá �ï�á�ôòáöƄó�äåì�ôåìƄæïîï�%$" $?99\H

!"#.&%+%/4%#)*'-3%/4*#/*#.-%)%#+%&#&%.&*)-'1)*O#.-0"1'()*#*#)12-",()*#+1/#"(#(-4*&1I('18/#%K.&%+(#)%#<GvE!`H#
Ëøãìõóéöáíåîôå�åì�òåãåðôïò�äåì�ðòåóåîôå�äïãõíåîôï�ðõåäå�èáãåò�õóï�äåì�íéóíï�ðáòá�óõ�õóï�éîôåòîï��Òá�éîæïòíáãéƉî�ãïîôåîéäá�
åî�åì�ðòåóåîôå�äïãõíåîôï�äåâå�óåò�åîôåîäéäá�ƌîéãáíåîôå�á�åæåãôïó�äå�Íåòåîãéá�äå�Øéåóçïó�ù�Ùåç-&*+H

<*=)%/#[0%&1(#/*#,(&(/41I(O#)%#3(/%&(#%K."Y'14(#*#13."Y'14(O#"(#%K('414-)#)%#"(#1/C*&3('18/#'*/4%/1)(#%/#%"#.&%+%/4%#)*'-3%/4*H#
Òá�éîæïòíáãéƉî�îï�åóôƂ�äåóôéîáäá�á�óåò�ôïíáäá�ãïíï�õî�ãïîóåêï�ãïî�òåóðåãôï�á�ãõáìñõéåò�óéôõáãéƉî�éîäéöéäõáì�ù�îï�óå�ðõåäå�
'*/+1)%&(&#'*3*#4("H

Principal: Autopista Norte # 102 – 10 Piso 6
Bogotá – Colombia
PBX: (601) 607 5500

Cra 43B #16-96 Oficina - 1101
Medellín – Colombia
PBX: (604) 3109090

Calle 36N # 6ª-65 Centro Comercial Pacific Mall Oficina 1804
Cali – Colombia
PBX: (602) 661 7313

www.howdengroup.com/co-es

Howden no garantiza, de manera explícita o implícita, la exactitud de la información contenida en el presente documento. 


